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Prezentujemy drugi przeglad gospodarczy, ktéry bedzie przyblizat naszym
czytelnikom informacje z obszaru krajowej i miedzynarodowej gospodarki.
Zachecamy do lektury!

W 2049 roku, czyli za 29 lat, nie bedzie w Polsce kopalh. Na taki okres wynegocjowano z czescig $ro-
dowisk gérniczych zwigzkéw zawodowych ostateczny termin wygaszania ich dziatalnosci. Na pierwszy
rzut oka brzmi abstrakcyjnie i nierealnie, ze wzgledu na rzadko spotykang w naszym kraju tak dtugq per-
spektywe czasowq, bardziej pasujgcq do azjatyckiej mysli strategicznej. Jednak z racji dziatan podejmo-
wanych na przestrzeni ostatnich lat, te zapowiedzi akurat sq dosyé wiarygodne. Oczywiicie asumptem
do tego byto gtéwnie wczesdniejsze narzucenie Polsce przez Unie Europejskq odchodzenia od wegla, choé
réwniez czynniki obiektywne, czyli znikanie zasobéw wegla kamiennego na Gérnym Slgsku. O ile wiemy,
co w dtugim okresie bedziemy likwidowaé, gorzej jest z alternatywami. Klimatysci z Polski i, jeszcze bar-
dziej zideologizowanej pod tym wzgledem, Komisji Europejskiej, majg zawsze problem z programem po-
zytywnym, dla ludzi i gospodarki. Strategia energetyczna rzqdu niespecjalnie precyzuje, czym zastgpi
wegiel. Obecnie nadal 70 proc. energii elektrycznej w Polsce z niego powstaje. Na razie oczywiscie mo-

zemy go sprowadzaé w jeszcze wiekszej ilosci - o ironio - np. z Rosji.

Co gorsza, porozumienie rzqdu i zwigzkéw zawodowych w sprawie reformy gérnictwa i energetyki za-
ktada konieczno$é uzyskania zgody Komisji Europejskiej na pomoc publiczng w postaci finansowania bie-

zqgcej produkcji i zapewnienie stabilnosci spétkom weglowym. O to tylko teoretycznie powinno byé tatwiej
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w dobie zawieszania zasad ochrony konkurencji w ramach dziatah post-covidowych. Sam dokument ma
wejsé w zycie wtadnie z dniem uzyskania zgody Komisji Europejskiej na pomoc publiczng. Troche wy-
glgda to na ched jednoczesnego zaskarbienia sobie z powrotem taski u brukselskich decydentéw, szcze-
gblnie istotne] przy rozdzielaniu funduszu odbudowy, réwniez z udziatem klucza klimatycznego, oraz - co
typowe dla rzgdzqgcych, nie tylko z obecnej ekipy - na odktadanie probleméw spotecznych na pézniej. Na
co wskazuje tez fakt, iz ostateczny ksztatt Polityki Energetycznej Panstwa (PEP) bedzie uzalezniony m.in.
od tredci umowy spotecznej regulujgcej funkcjonowanie sektora wegla kamiennego. ,,Podpisalismy
likwidacje jednej z najwazniejszych branz w historii Rzeczpospolitej Polskiej” — podsumowaty zawarte po-

rozumienie wyjgtkowo zgodnie obie strony.

Wegla wydobywanego w Polsce zatem nie bedzie. Ci, ktérzy obecnie pracujg w gérnictwie, czesto od po-
kolef, nie wyslg za mniej wiecej 30 lat swoich nastepcéw pod ziemie. Teoretycznie, dzisiejsi gérnicy o
prace i emeryture nie powinni sie obawiaé. Wiek emerytalny mezczyzn w gérnictwie wynosi 55 lat (dodat-
kowym warunkiem jest tez odpowiednio dtugi staz pracy ,pod ziemig” lub w pracy réwnorzednej), jed-
nak wiadomo, Ze stopniowe wygaszanie bedzie tez oznaczato sukcesywnq redukcje etatéw. A wtedy pro-

blem spoteczny, w postaci strukturalnego bezrobocia, moze wrécié ze zdwojong sitq.

Jednoczesnie rzqd zdecydowal, iz od stycznia minimalne wynagrodzenie w Polsce wyniesie 2800 zt brut-
to, czyli jedynie o 200 zt wiecej niz obecnie. Zgodnie z obietnicami przedwyborczymi z 2019 r., ptaca mi-
nimalna miata w przysztym roku siegngé 3000 zt, aby juz w 2024 r. dojs¢ do 4000 zt. Juz dzisiaj mozna

stwierdzié, iz te plany nie zostanq zrealizowane.

Ma by¢ za to petne osktadkowanie uméw cywilnoprawnych. To kolejne podejscie rzgdzqgcych do
zréwnania ustugodawcédw z pracownikami, przynajmniej pod wzgledem obcigzen. Reforma ma
wprowadzi¢ obowigzek odprowadzania sktadki od kazdej umowy zlecenia. W zamysle ma to
ostatecznie skohczyé z fikcjg zastepowania umowy o prace umowami zlecenie i czysto ekonomicz-
nqg optacalnosciq dla pracodawcéw przy wyborze tej formy faktycznego zatrudnienia pracow-

nika.

Podobno rozwazane jest tez wprowadzanie petnego osktadkowania uméw o dzieto (umowy o dzieto to
tzw. umowy rezultatu, czesto wystepujg one w zawodach artystycznych, kreatywnych, wsréd réznego ro-
dzaju twércdw), czemu ma sie z tej racji sprzeciwiaé minister Glifiski. Protestujq tez tzw. organizacje pra-

codawcédw, ktére zawsze znajdujq postuch wsréd rzqdzgceych.

Z tych planéw wypadatoby sie cieszyé, gdyby nie to, iz wszelkie dziatania znowu sprawiajq charakter do-
raznie poprawiajgcy stan finanséw publicznych, w tym konkretnym przypadku zwiekszajgc przychody
Funduszu Ubezpieczeh Spotecznych. Nie ma nawet zapowiedzi kompleksowej reformy prawa podatkowe-

go i systemu ubezpieczeh spotecznych.

Jakby jednak nie oceniaé chaotycznych dziatah rzgdzqcych to jednak krok w kierunku ucywilizowania ryn-
ku pracy w Polsce, ktéry charakteryzuje na tle innych pahstw ogromny udziat uméw cywilnoprawnych,
bedqgcych ukrytymi formami zatrudnienia. Dla pracownika jednak oznaczajg duzo gorsze warunki pracy i

ochrony.
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W chaosie zmienia sie tez opodatkowanie oséb prawnych. Ciggle niedostateczny poziom inwestycji
planuje sie podnie$é poprzez zwolnienia inwestycyjne matych firm. Rozwigzanie juz zyskato nazwe es-
tonskiego CIT. Wedtug projektu, ktéry wtasnie trafit pod obrady rzgdu mate i srednie spétki, ktérych rocz-
ne przychody nie przekraczajg 50 min zt i ktérych udziatowcami sqg wytgcznie osoby fizyczne, bedg mo-
gty skorzystaé z przesuniecia poboru podatku w postaci ryczattu, a podatek zaptacg w momencie, gdy
podjeta zostanie przez wspélnikéw spbdtki uchwata o podziale zyskéw. Rozwigzanie ma zachecaé przed-
siebiorcéw do tego, aby pozostawiali zysk w spétkach w celach reinwestycyjnych. Podatnik bedzie mégt
utworzyé specjalny fundusz na cele inwestycyjne utworzony z zysku. Zgodnie z projektem wybér takiego

rozwigzania bytby fakultatywny.

Wydarzeniem tygodnia na gietdzie jest rozpoczecie zapiséw na akcje Allegro. Polska gietda nie doswiad-
cza zbyt wielu debiutéw. Stqd tez zaczeto okreslaé wejscie Allegro na gietde jako debiut dekady, na pew-
no najwiekszy od debiutu w 2010 r. dotujgcego dzisiaj PZU. Po obecnej cenie dla inwestoréw indywidual-
nych (43 zt) spétka zdetronizowataby pod wzgledem kapitalizacji CD Project. Allegro to spétka dosyé nie-
standardowa. Niegdy$ ogromny, wirtualny bazar, dzisiaj nowoczesna, rozwijajgca sie platforma sprze-

dazowa dla wielu firm.

Na polskiej gietdzie nastgpi dzieki temu debiutowi wyraZne przesuniecie z dominacji spétek skarbu pans-
twa (gtéwnie energetycznych) i sektora finansowego (WIG-banki zszedt na najnizszy poziom od czasu
kryzysu finansowego) na sektor technologii, ale za wczesénie na upatrywanie w niej kota zamachowego
polskiej gospodarki (wzorem np. lIzraela i tamtejszej gietdy petnej firm technologicznych i start-upéw; o
niej jeszcze za chwile). Dodatkowo, czedé analitykéw juz dostrzega pewne przeszacowanie spétek tech-
nologicznych (choéby gamingowych) na GPW (ale tez na alternatywnym New Connect, gdzie rygory re-
gulacyjne sq znacznie mniejsze), a rynek pamieta zapewne o banice technologicznej w USA z poczgtku
lat 2000 i jej skutkach dla gospodarki. Réwno 20 lat temu, we wrze$niu 2000 r. pekta na nowojorskiej
gietdzie banka internetowa. Miedzy marcem 2000 r. a pazdziernikiem 2002 r. Nasdagq Composite spadt
o 78%. Wczesniej naiwna wiara w dominacje bizneséw internetowych, kosztem tradycyjnego przemystu,
doprowadzita do wzrostu wszystkich spétek majgcych jakikolwiek zwigzek z dalej wéwczas raczkujgcym

internetem.

Nietrudno dostrzec, ze przyspieszeniu terminu debiutu i skali zapiséw na akcje Allegro pomaga otocze-
nie niskich stép procentowych, ktére pewnie na dtugo z nami pozostang na tym poziomie. Choé gtéw-
nym adresatem sq instytucjonalni inwestorzy, prywatni ciutacze, nie majgcy gdzie uciekaé z kapitatem,

szukajg wtasnie takich okazji rynkowych.

A propos stép procentowych. Szereg organéw bankéw centralnych odbyt w ostatnich dniach posiedze-
nia, na ktérych generalnie utrzymywano gotebiqg polityke pieniezng. Z ogélnej tendencji do obnizania
lub czeiciej utrzymywania juz i tak bardzo niskich, a czasem ujemnych, stép procentowych, wytamali sie
tylko Wegrzy i Turcy. Przy czym, o ile w przypadku tych pierwszych, od dawna prowadzqcych heterodok-
syjng polityke monetarng podniesiono jedynie depozytowq stope procentowq (okresla oprocentowanie
jednodniowych depozytéw sktadanych w banku centralnym przez banki komercyjne) do 0,75 proc. byto

to reakcjg na znaczqgce ostabienie kursu forinta wobec euro.

Turcy natomiast funkcjonujg w atmosferze walki z inflacjg i wysokich stép procentowych. W
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latach 2019-2020 Bank Centralny Turcji az dziewieé razy obnizat stopy procentowe. Dziato sie
to na wyrazne zyczenie decydentéw politycznych, domagajgcych sie relatywnie tanich kredytéw
dla spoteczehstwa, uzasadnianych niekiedy religijnie (tani kredyt to podstawa muzutmanskiego
handlu).

Prezydent Erdogan odwotat poprzedniego prezesa banku centralnego, gdy ten opierat sie cieciom stép
procentowych. Teraz widaé, iz zatamanie liry spowodowato kapitulacje przed zgdaniami rynkéw, ale tez
twardymi realiomi. Kolejnym wyzwaniem dla wtadz Turcji powinny byé reformy strukturalne finanséw

publicznych.

Jeszcze we wrzesniu ub.r. gtéwna stopa procentowa w Turcji wynosita 16,5 proc. Czyli poziom znany
nam w Polsce z zamierzchtej historii, kohcéwki ubiegtego tysigclecia. Obecnie Bank Turcji podniést ben-
chamarkowgq stope repo tj. regulujgcg poziom ptynnoéci sektora bankowego, stosowang w operacjach
otwartego rynku prowadzonych przez banki centralne, az o 2 proc. - do niespotykanego w dzisiejszych

czasach w gtéwnym nurcie bankowosci centralnej poziomu 10,25 proc.

Pozostajgc geograficznie w Azji, a jednoczesnie tematycznie wracajgc do rynku kapitatowego, prezes
GPW potwierdzit negocjacje dotyczqgce zakupu pakietu kontrolnego nad gietdg Armenii. Dobrze pa-
mietamy, ze fiaskiem zakohczyly sie podjete w 2018 roku préby przejecia analogicznego pakietu kontrol-
nego gietdy w Izraelu. To jednak nie zrazito polskiej spétki do ekspansji. W wywiadzie dla pigtkowego wy-
dania ,,Rzeczpospolitej” prezes Dietl podkresla ciekawy, nieco poboczny powéd takiego kierunku ekspan-
sji: kwestia kapitatu ludzkiego. Tamtejsze kierownictwo jest bardzo wysoko oceniane. Poza tym naped (z
angielskiego drive, a bardziej po polsku ,,energia” lub ,,determinacja” - dop. AB) biznesowy ormiarskich
przedsiebiorcéw jest legendarny. Wielu miliarderéw na swiecie ma ormiariskie korzenie. W Armenii miesz-
ka 3 min ludzi, ale po Swiecie rozsianych jest 8 min oséb, ktére majqg tgcznosc z krajem macierzystym. Wi-
dzimy mozliwosé, zeby technologiczny i biznesowy talent ormiariski pofqczy¢ ze swiatowym kapitatem po-

przez wspétprace z GPW.

Oryginat: https://nlad-kopiall13.instawp.site/2-przeglad-gospodarczy/
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NIEZALEZNOSC KOSZTUJE

Utrzymujq nas przede wszystkim czytelnicy. Dzieki nim mozemy publikowaé ana-

lizy, ktérych nikt nam nie zamawia, i zostawiaé je otwarte dla wszystkich.

wspieram.nlad.pl

Zeskanuj, aby wesprzeé
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