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Adam Balder - 11 wrzeénia 2020

Prezentujemy pierwszy przeglgd gospodarczy, ktéry bedzie przyblizat
naszym czytelnikom informacje z obszaru krajowej i miedzynarodowej
gospodarki. Zachecamy do lektury!

e Unijny GUS, czyli Eurostat, podat we wtorek, iz gospodarka Unii Europejskiej skurczyta sie w Il
kwartale o 14 proc., liczgc rok do roku. Jeszcze wyzsze spadki odnotowano w strefie euro (14,7
proc.). Polska wypada na tym tle catkiem dobrze, ze spadkiem PKB (pierwszym od 30 lat) ,,tylko”

o 7,9 proc., co jest spowodowane relatywnie lepszqg sytuacjg w kraju przed pandemig.

e COVID-19 oczywiscie wptyngt, choé nie tak drastycznie jak choéby w USA (o Ameryce jeszcze
bedzie za chwile), na to, co jest bardziej i szybciej odczuwalne dla ludzi niz PKB, czyli rynek pracy.
Cho¢ bezrobocie w naszym kraju utrzymuje sie na jednym z najnizszych pozioméw w Europie (6,1
proc. na koniec drugiego kwartatu), to wedtug GUS w drugim kwartale zlikwidowano wiecej
miejsc pracy niz powstato. Rynek pracy pracownika przechodzi na razie do historii. Niemniej
jednak problem bezrobocia dotkngt w znacznym stopniu ludzi mtodych. W grupie oséb do 30.
roku zycia wzrost bezrobocia byt trzy razy wiekszy niz wsréd starszych.

e Ma by¢ lepiej, ale jok to bywa najczesciej, w kryzys wpada sie szybko, a wychodzi z niego niestety
powoli. Barometr Manpower Group wskazuje, iz najtatwiej o prace bedzie w budownictwie i
handlu. Ale to na razie piesh przysztosci. Do budownictwa jeszcze wrécimy, natomiast w handlu
zapanowata moda na zwolnienia grupowe. Jak informuje ,,Puls Biznesu”, program zwolnien
grupowych ogtasza ,,Tesco” (w ogéle wycofuje sie z Polski), Eurocash, Carrefour Polska, Auchan i

Sephora.

e Zwolnienia grupowe zaczynajq sie réwniez w budzetdéwce, szczegdlnie w urzedach centralnych i
ministerstwach. Chociaz dopiero co urzednicy panstwowi otrzymali podwyzki zwigzane w
odblokowaniem zamrozonej po kryzysie (czyli na niemal dekade 2009-2018) kwoty bazowej, ktéra
jest podstawq ich wynagrodzenia, to dodwiadczenie telepracy w drugim kwartale br. pokazato, iz
bez wielu z nich pahstwo sie nie zawalito. Nie wiadomo jeszcze, ktérych konkretnie grup i
instytucji dotkng zwolnienia. Na razie rzqd wyznaczyt sobie 10-procentowy ,,target”. Zwolnienia
obejmqg zaréwno administracje rzgdowq, terenowq, ministerstwa, jak i jednostki podlegte, jak
NFZ, ZUS, KRUS, z licznymi oddziatami w terenie, gdzie pensje bylty i tak dosé niskie, a im gtebiej
w Polske sie pojedzie to i o alternatywe dla zatrudnienia w sektorze panstwowym ciezej.
Szczegétéw na razie nie znamy, ale z pewnoscig - poza zwalnianymi i ich rodzinami - akurat te
ciecia majg szanse podniesé i tak zadziwiajgco wysokie notowania rzqdzgcych.

e Zgota odwrotny skutek przyniostyby z kolei, testowane w czasie sierpniowych upatéw sezonu
ogérkowego, podwyzki dla rzgdzqgcych. Dzieki senatowi PiS mégt odzyskaé twarz wirédd ludu.

Rakiem wycofano sie z pomystu, ktéry w pewnych elementach, i w lepszych dla Polakéw czasach,
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miat sens. Mianowicie podwyzek dla ministréw, wiceministréw, postéw, a takze cztonkéw organéw
wykonawczych samorzqdu terytorialnego. Od obnizki uposazenia w 2018 r. pensje poselskie
rzeczywiscie wobec $redniej krajowej wielkiego wrazenia nie robig, natomiast chetnych co 4 lata
na te stanowiska nie brakuje i liczba rezygnacji z mandatu jest w kazdej kadencji niewielka.
Chyba, ze wigze sie z bardziej intratng posadq europosta.

e Ze wzgledu pewnie na nieodpowiadajgce obowigzkom wynagrodzenie, od kilku lat obserwujemy
na drugim planie polityki jednostronny ruch z rzqdu do spétek skarbu panstwa. Ostatnio
wiceminister cyfryzacji przeszta w nagrode do zarzqdu jednej z nich. Nie jest to pewnie ostatni
transfer tego typu. Nic dziwnego, ze coraz ciezej znalezé kandydatéw nawet na niektérych
ministréw. O ile jednak ci mianowani sq w ramach niekohczqgcych sie targéw wewngtrz obozu
rzqdzqcego, to codzienna praca w ministerstwie opiera sie czesto na sekretarzach stanu
(zwanych publicystycznie wiceministrami) i podsekretarzach. Stgd moze spora reprezentacja tych
ostatnich, 0séb ponizej 30 roku zycia (czyli z gtéwnej grupy wiekowej, jesli chodzi o ofiary
pandemii i ktopotéw na rynku pracy), w rzgdzie Morawieckiego, na czele z Gtéwnym Rzecznikiem
Dyscypliny Finanséw Publicznych i podsekretarzem stanu w Ministerstwie Finanséw Piotrem
Patkowskim, ktérego rola nawet systematycznie roénie.

e Pozostajqc przy bezrobociu i kryzysie, relatywnie najlepiej wychodzgce z kryzysu Niemcy najpierw
w ramach dziatah antykryzysowych wprowadzity czesciowy zasitek dla pracujgcych w
ograniczonym wymiarze czasu (Kurzarbeitgeld). W czasie walki z kryzysem pandemicznym miat on
czeciowo odcigzy¢ przedsiebiorstwa, poprzez zredukowanie kosztéw przeznaczanych na pensje
dla pracownikéw. Pienigdze na ten cel pochodzq z Federalnego Urzedu Pracy. Celem Kurzarbeit
byto uchronienie zatrudnionych na zagrozonych miejscach pracy przed zwolnieniem. Niemcy
postanowili péjsé o krok dalej. Mianowicie, pieniedzmi prywatnych darczyhcéw, przetestowaé na
niewielkiej grupie populacji eksperyment
z podstawowym dochodem gwarantowanym (w wysokosci 1200 euro, czyli minimalnej pensji w
Niemczech). Pomimo tych niepowodzeh w wielu réznych obszarach geograficznych w Rosji, ktéra
nie jest przeciez przyktadem welfare state bylty premier i byty prezydent, a obecnie
przewodniczqcy rzqdzqcej ,,Jednej Rosji” Dymitrij Miedwiediew zaproponowat oméwienie
mozliwosci wprowadzenia podstawowego dochodu gwarantowanego. Wezesniej z podobnym
pomystem wyszedt szef Komitetu Ekonomicznego Federacji Rosyjskiej. Miedwiediew w ogéle stynie
z zapowiedzi wcielania w zycie najdalej posunietych zmian z agendy socjalnej lewicy. Kilka
miesiecy temu okreslit jako warty rozwazenia, choé w dtuzszej perspektywie, pomyst
wprowadzenia 4-dniowego tygodnia pracy.

¢ Na razie Rosja ma wieksze problemy, cho¢ to i tak nic w poréwnaniu z bratnig (chyba teraz nawet
bardziej) Biatorusiq. Z przyczyn dosé oczywistych sytuacja gospodarcza w tym kraju ze ztej
ewoluuje w kierunku dramatycznej. W ciggu siedmiu miesiecy 2020 r. dtug publiczny wzrést o
18,6 proc. a Narodowy Bank Biatorusi zawiesit udzielanie kredytéw bankowych do 15 wrzesnia ze
wzgledu na grozbe dalszej dewaluacji rubla biatoruskiego. To jednak w obliczu odptywu
depozytéw doprowadzito do wzrostu stawek na rynku miedzybankowym, grozqc deficytem
ptynnosci. Zjawiskiem niezwykle niebezpiecznym dla catego systemu bankowego. To juz na tym
etapie samonapedzajgcy sie mechanizm, bowiem odptyw depozytéw spowodowany jest obawami
ludzi o bezpieczehstwo oszczednosci. To z kolei zmusito wiele instytucji kredytowych do

podniesienia oprocentowania lokat i zawieszenia akcji kredytowe;.
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e Nikt na razie nie wie, w jakim kierunku rozwinie sie sytuacja na Biatorusi. Ich sgsiedzi, ktérzy kilka
lat temu przeszli gwattowng westernizacje powoli tego zatujg. W roku 2015 Ukraina podpisata z
Miedzynarodowym Funduszem Walutowym umowe kredytowg obwarowang oczywiscie wieloma,
réznorodnymi warunkami. Dotyczyty one m.in. stopniowego podnoszenia wieku emerytalnego,
podatku dochodowego, od nieruchomosci, a jednoczesnie np. zgdano obnizenia optat za
korzystanie ze z16z surowcowych przez wielki biznes czy tez podniesienie ceny gazu z wtasnego
wydobycia do poziomu cen gazu z importu. W dalszej kolejnosci, co znamy z historii ,,wspdtpracy”
MFW z innymi panstwami w przesztosci, stat sie on superrzgdem”, co przyznajq juz sami rzqdzgcy
na Ukrainie, a juz dwie trzecie Ukraihcéw ma serdecznie dosyé nadzoru MFW, ktéry zresztq nie

przyniést nawet spodziewanej, znaczqgcej poprawy kondycji gospodarstw domowych.

e W USA spadek PKB za drugi kwartat wyniést 31,7 (stownie: trzydziesci jeden i siedem dziesigtych)
procent! Bezprecedensowe czasy przewartosSciowujq zwykle utarte poglgdy i schematy myslowe.
Zgodnie z tqg prawidtowosciq, Jerome Powell, szef Rezerwy Federalnej, czyli amerykahskiego
Banku Centralnego, zapowiedziat wtasnie nowe podejicie banku centralnego do inflacji.
Mianowicie, od teraz cel inflacyjny (wyznaczany w widetkach przez banki centralne) bedzie
rozpatrywany w ,,dtuzszej perspektywie”, tzn. gdy inflacja przekroczy 2 proc., bank centralny
wstrzyma sie z podwyzszaniem dtawigcych jg (co do zasady) stép procentowych, o ile tylko przez
dtuzszy czas (nie okreslono jaki) inflacja znajdowata sie ponizej celu. Warto doddé, iz - inaczej niz
w Polsce, strefie euro i wiekszosci krajéw europejskich spoza strefy euro, czyli prowadzgcych
jeszcze suwerennq polityke monetarng - FED wéréd swoich gtéwnych (5) celéw ma m.in. promocje
maksymalnego (choé nie ,,petnego” - full, w sensie keynesowskim) zatrudnienia (oryg. ,,promote
effectively the goals of maximum employment”). | wtasnie bezrobocie (spadto dosé szybko do i
tak wysokiego jak na amerykanskie warunki putapu 8,4 proc.), ma réwniez byé czynnikiem
branym pod uwage przez FED przy zmianie polityki monetarnej. Tym samym expresis verbis
zerwano z monetarystycznym dogmatem, iz to inflacja jest najwiekszym zagrozeniem dla
gospodarki.

e Duza zmienno$é na rynku akcji oraz cheé ucieczki przed utratg wartosci oszczednosci (przy 3-
procentowej inflacji i de facto ujemnym oprocentowaniu netto lokat to pewne) spowodowata
réwniez hosse na naszej gietdzie. W efekcie od marca WIG wzrést o 40 proc. Od poczqgtku roku
wedtug Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych przybyto 84 tys. rachunkéw maklerskich
(tgcznie jest ich 1,3 min). O dziwo, najwiecej rachunkéw otwarto w marcu, w szczycie dotka (choé
tez obnizki stép procentowych przez NBP i spadku optacalnosci depozytéw bankowych), a mniej
gdy akcje zaczety drozeé, co moze wskazywaé na duze wyczucie okresu cyklu koniunkturalnego na
gietdzie w spotfeczenstwie.

e Pomimo tego, ze kapitat wptyngt na gietde w pierwszym kwartale, juz w drugim wartosé
depozytéw w bankach urosta o 86 mld, za to wartoéé udzielonych kredytéw, pomimo obnizenia
podstawowej stopy procentowej niemal do zera, spadta o 25 mld.

e Mniejsze zainteresowanie kredytami wykazujg tez klienci korporacyjni, ktérzy przyznajq, iz
ptynnoéé finansowq zapewniajq im kolejne programy rzgdowe (tarcze) a niepewna sytuacja
gospodarcza, ktéra i wezesniej byta bolgczkg naszej gospodarki, nie sktania do inwestycji.

e Mniej takze sprzedaje sie kredytéw hipotecznych. Paradoksalnym efektem pandemii moze sie

okazaé wyhamowanie wzrostu cen mieszkan. Péki co, drastyczne spadki widaé w stawkach najmu
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mieszkan, co spowodowane jest nadpodazg mieszkah na wynajem, ze wzgledu na ktopoty z
najmem krétkoterminowym, przejicie na nauke i prace zdalng kolejnych uniwersytetéw i
korporacji.

¢ Dziatania PiS po wyborach nakierowane sg na uratowanie niegdys sztandarowego hasta (kto
pamieta hasto 3 milionéw mieszkan?). Walczgca o polityczne przetrwanie minister Emilewicz, byé
moze jako jedno ze swoich ostatnich dziatan, przedstawita pakiet (ktéry to juz projekt dotyczgcy
tej kwestii w ostatnim czasie) projektéw zmian w ustawach mieszkaniowych i prawie budowlanym.
Dotyczg one m.in. Towarzystw Budownictwa Spotecznego (TBS), ktére, choé majq niestety
ograniczony udziat w rynku, znowu majq méc liczyé na wsparcie z Banku Gospodarstwa
Krajowego. Majq réwniez zostaé wprowadzone doptaty do czynszéw w programie ,,Mieszkanie na
start” takze dla 0séb bez zdolnosci czynszowej. Otrzymajq one, jak przypomniata, do 1,5 tys. zt
miesiecznie przez pét roku, na pokrycie do 75 proc. czynszu.

o Wczesniejszq inicjatywq rzgdu, ktéra miata wesprzeé tani wynajem mieszkan, byt program
»Mieszkanie plus”, ktérego nazwe zmieniono na ,Mieszkanie dla rozwoju”. Czas pokaze czy
bedzie to kolejny nieudany, szczegdlnie w poréwnaniu do zatozeh program rzgdowy w dziedzinie

mieszkalnictwa (po ,,Rodzinie na swoim” i ,,Mieszkaniu dla mtodych™).

Jeszcze w 2019 roku premier Morawiecki obiecywat, ze w ramach programu Mieszkanie Plus w
budowie bedzie 100 tysiecy mieszkan. Tymczasem w ramach programu powstaty... 994 mieszka-

nia.

Oczywiscie, co lubig podkreslaé rzgdzgcy, w latach 2015-2019 znaczqco wzrosta (o 40 proc.) liczba
mieszkah oddawanych do uzytku. Ten wzrost jest jednak zastugg deweloperéw i chetnie udzielanych i za-
cigganych kredytéw w dobie relatywnego prosperity i wzrostu zarobkéw, a nie programéw rzqgdowych.
Obecnie, w dobie najpierw zwiekszanych kosztéw pracy, a wtasciwie braku pracownikéw w budownic-

twie, kryzysu i zmniejszonej akcji kredytowej i ta branza przezywa problemy.

¢ Dla poréwnania w USA ceny akcji najwiekszych deweloperéw urosty od poczgtku roku o 30 proc.
Sprzedaz mieszkah nakrecajg tam rekordowo niskie (jak juz niemal wszedzie w euroatlantyckim
$wiecie) stopy procentowe, ale réwniez zmiany demograficzne i spoteczne. Odchodzqgce na
emeryture dosy¢ liczne pokolenie baby boomers zamienia domy na mniejsze, podczas gdy ich
dzieci (tzw. milenialsi) bgdz to kupujq pierwsze domy, lub tez - gdy juz je posiadajg -
wyprowadzajq sie dalej (w warunkach amerykanskich, mozna by rzec jeszcze dalej) od centrum, z

uwagi na przejscie w tryb telepracy.

Oryginat: https://nlad-kopiall13.instawp.site/1-przeglad-gospodarczy/
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WSPOLTWORZ NOWY LAD

Za Nowym tadem stojqg czytelnicy, ktérzy dorzucajq sie do jego istnienia. Dotgcz

do nich — jednorazowo, w kwocie, ktéra Ci odpowiada.

wspieram.nlad.pl

ZeSanUJ aby wesprzec
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